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FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstéllande direktdren f6r Svensk Whiskyfinansiering AB
(publ), organisationsnummer 559206-7127, avger harmed arsredovisning
for rakenskapsaret 2023-01-01 — 2023-12-31.

VERKSAMHETEN

VERKSAMHETENS ART OCH INRIKTNING

Syfte

Svensk Whiskyfinansiering AB (SWF) har som enda
syfte aft finansiera produktionen av whisky i
systerbolaget Agitator Whiskymakare AB (Agitator).

Verksamhet

SWF:s verksamhet bestar i att férvarva destillerade
drycker fran Agitator, lagra inképt destillerad dryck
och sélja destillerad dryck, ge ut obligationer och ta
upp annan skuld fér att finansiera verksamheten.
SWF far inte bedriva ndgon annan verksamhet.

Obligationsidnen styrs av obligationsvillkor utformade
av Mannheimer Swartling Advokatbyréd och godkanda
av obligationsinnehavarnas agent.

Strukturen &r uppbyggd sa att destillatet dverlats fran
Agitator till SWF under ett forsaljningsavtal mellan
bolagen. K&peskilingen bestdms till destillatets
sékerhetsvarde vid Gverlatelsetidpunkten enligt en
sérskild varderingsmetod och betalas av SWF med
medel som SWF har lanat under
obligationsprogrammet.

Eftersom det éverlatna destillatet fortsatt kommer att
lagras | Agitators lokaler genomfdrs kop under ett
formbundet forséljiningsavtal som en
sékerhetstverlatelse och registreras enligt lagen
(1845:50 s.1) om handel med 16stren, som kdparen
later i séljarens vard kvarbliva ("Lostresképlagen”).
Detta innebér att SWF:s &ganderétt till destillatet ar
skyddad mot Agitators fordringsdgare i handelse av
Agitators konkurs.

Investerarna har pant éver samtliga aktier i SWF till
sékerhet f6r Obligationerna.

Senast nér obligationslanet férfaller képer Agitator i
enlighet med férséljningsavtalet tillbaka destillatet
fran SWF till en kdpeskiling som motsvarar
destillatets sakerhetsvarde enligt en formbunden
varderingsmetod.

De medel som SWF erhaller fran aterforséljningen
anvands i forsta hand till aft betala rénta pa
obligationer och for att 16sa in obligationer.

Redovisning av dverlitet destillat

Det destillat som foérvarvas fran Agitator i form av
sakerhetsOverlatelse  enligt  Losorekdpslagen
redovisas som en fordran i SWF och ékningen i
sékerhetsvérdet bokitrs som en rénteintakt.

Det dverlatna destillatet bokférs som lager i Agitator
och 6kningen | sékerhetsvardet bokférs som en
rédntekostnad.

Aterbetalning lin 1
Obligationslan 1 pa 10,5 miljoner kronor har under
2023 aterbetalats till langivarna.

Forlingning lan 2

Loptiden for obligationslan 2 pa 15 miljoner kronor
har under 2023 f6rlangts med 18 ménader till den 23
augusti 2025.

Styrelsens arbete

SWF:s styrelse bestar av tre ledaméter, varav en
obercende  enligt  obligationsvillkoren.  Den
oberoende ledamoten &r utsedd av agenten
Intertrust. Verkstéllande direktéren ingar i
styrelsen.

Under 20283 har styrelsen hallit fyra méten.

Agare

Bolaget ar ett helagt dotterbolag till Nordic Whisky
Capital AB.
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FLERARSOVERSIKT (tkr)

2023 2022 2021 2020
Nettoomsattning 0 0 0 0
Resultat efter finansiella poster 197 508 -130 7
Balansomslutning 19 449 32130 30 588 12 839
Soliditet 5% 3% 1% 4%
DEFINITIONER
Soliditet Eget kapital dividerat med balansomslutningen.
FORANDRING AV EGET KAPITAL
Balanserat Arets Totalt
resultat resultat

Belopp vid arets ingang 474 434 875 629
Resultatdisposition enligt arsstdmman

Balanseras i ny rékning -474 434 .
Arets resultat 156 111 156 111
Belopp vid arets utgang 156 111 1031739

RESULTATDISPOSITION

Till bolagsstdmmans férfogande star f6ljande
vinstmedel:

Balanserat resultat 375 629
Arets resultat 156 111
Totalt 531 739
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Styrelsen foreslar att tillgéngliga vinstmedel
disponeras enligt féljande:

Balanseras i ny rdkning 531 739
Totalt 531 739




Not 2023 2022
Nettoomsétining 0
Summa rorelseintikter 0
RORELSENS KOSTNADER
Externa kostnader 2 -117 609 -119 415
Personalkostnader 3 -15 608 -16 532
Summa rorelsekostnader -133 217 -135 947
Rorelseresultat -133 217 -135 947
FINANSIELLA POSTER
Ovriga rénteintékter och liknande intakter 2 1955 487 2 882 661
Réntekostnader och liknande kostnader 2 -1 625 640 -2 149 190
Summa finansiella poster 329 847 733 471
Resultat efter finansiella poster 196 630 597 524
SKATTER
Skatt pé arets resultat -40 519 -123 090
ARETS RESULTAT 156 111 474 434

Svensk Whiskyfinansiering AB -
Org nr 559206-7127



BALANSRAKNING

Not 2023-12-31 2022-12-31

TILLGANGAR
ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Finansiella anléggningstillgangar

Fordringar hos koncernféretag 4 14 210 347 24 865 921
Summa finansiella anldggningstillgdngar 14210 347 24 865 921
Summa anldggningstillgangar 14 210 347 24 865 921

OMSATTNINGSTILLGANGAR

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernféretag 5 4 265 371 5740 096
Ovriga fordringar 3572 12 439
Summa kortfristiga fordringar 4268 943 5752 535

Kassa och bank

Kassa och bank 969 295 1511 274
Summa kassa och bank 969 295 1511274
Summa omsz’a’ﬂningstillga"ngar 5238 238 7 263 809
SUMMA TILLGANGAR 19 448 585 32129 730
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Not 2023-12-31 2022-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
EGET KAPITAL
Bundet eget kapital
Aktiekapital 500 000 500 000
Summa bundet eget kapital 500 000 500 000
Fritt eget kapital
Balanserat resultat 375 628 -98 805
Arets resultat 156 111 474 434
Summa frift eget kapital 531739 375 629
Summa eget kapital 1031739 875 629
LANGFRISTIGA SKULDER
Obligationslén 6 15 000 000 15 000 000
Skulder till koncernféretag 7 1500 000 3200 000
Summa langfristiga skulder 16 500 000 18 200 000
KORTFRISTIGA SKULDER
Obligationslan 6 - 10 500 000
Skulder till koncernféretag 5 143 111 216 667
Skatteskulder 131 368 93 693
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 5 1642 367 2243 741
Summa kortiristiga skulder 1916 846 13 054 101
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 19 448 585 32129 730
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REDOVISNINGSPRINCIPER OCH
TILLAGGSUPPLYSNINGAR

1. REDOVISNINGSPRINCIPER

Arsredovisningen har upprattats enligt
arsredovisningslagen och  Bokféringsnamndens
allmanna rad BFNAR 2012:1 (K3).

Intikter

Intdkter redovisas i resultatrékningen nér det ar
sannolikt att framtida ekonomiska férdelar kommer att
erhéllas och dessa fordelar kan berdknas pa ett
tilliérlitligt satt.

Forsdljining av varor redovisas vid leverans av
produkter till kdparen eller nér vésentliga risker och
fordelar 6vergar fran saljare till kdpare i enlighet med
férséliningsvillkoren.

Forsélining av tjanster redovisas efter att tjdnsterna
utforts.

Ersittningar till anstillda

Ersattningar till anstéllda utgérs i sin helhet av
arvoden il  styrelseledaméter, beslutade av
arsstdmman.

Arvodena redovisas som en kostnad efter beslut av
arsstamman.

Inga férménsbestdmda pensionsplaner, avgangs-
vederlag eller dylikt finns i bolaget.

Inkomstskatter

Skatt pa arets resultat ar inkomstskatt for
innevarande  rékenskapsar som avser drets
skattepliktiga resultat och den del av tidigare
rakenskapsars inkomstskatt som é&nnu inte har
redovisats. Skatt pa arets resultat vérderas till det
sannolika beloppet enligt de skattesatser och
skatteregler som géller pa balansdagen.

Uppskjuten skattefordran avseende underskotts-
avdrag eller andra framtida skatteméssiga avdrag
redovisas i den utistrAckning det &r sannolikt att
avdraget kan avrdknas mot &verskott vid framtida
beskattning.

Finansiella instrument

Finansiella instrument redovisas i enlighet med
reglerna i K3 kapitel 11, vilket innebér att varderingen
sker utifrdn anskaffningsvérdet.

En finansiell tillgéng tas bort fran balansrékningen nar
den avtalsenliga ratten till kassaflédet fran tillgangen
upphdr, regleras eller nar bolaget forlorar kontrollen
Over den.

En finansiell skuld tas bort fran balansrdkningen nar
den avtalade forpliktelsen fullgérs eller pa annat satt
upphor.

Vid vérdering efter det forsta redovisningstilifallet
vérderas omséttningstillgdngar enligt lagsta vérdets
princip, det vill sdga det lagsta av anskaffningsvéardet
och  nettoforsdljningsvardet p&  balansdagen.
Kortfristiga skulder varderas till nominellt belopp.
Langfristiga skulder vérderas efter det f{brsta
redovisningstillfallet till upplupet anskaffningsvéarde.

Fordringar har efter individuell vardering upptagits fill
belopp varmed de berédknas inflyta.

Eget kapital
Eget kapital delas in i bundet och fritt kapital, i enlighet
med arsredovisningslagens indelning.

2. TRANSAKTIONER MELLAN KONCERNFORETAG 2023 2022

Inkép fran koncernféretag - 46 094
Ranteintakter fran koncernforetag 1 955 457 2 882 661
Réntekostnader till koncernféretag 181155 216 667
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3. PERSONAL 2023 2022
Medelantalet anstillda
Kvinnor 0 0
Mén 0 0
Totalt 0 0
Ldner och andra erséttningar
Styrelse och VD 15000 15 000
Totalt 15 000 15 000
Sociala kostnader
Styrelse och VD 608 1532
Totalt 608 1532
Summa Iéner, ersittningar och sociala kostnader 15 608 16 532
4. FORDRINGAR HOS KONCERNFORETAG 2023-12-31 2022-12-31
Ingéende anskaffningsvarden 24 865 921 20 884 308
Arets utianing - 4135065
Arets aterbetalningar -10 655 574 -153 452
Redovisat varde 14 210 347 24 865 921
5. KORRIGERING AV KONCERNINTERNA FORDRINGAR OCH SKULDER
Korrigeringar har gjorts av klassificering av koncerninterna fordringar och skulder f6r
foregaende rakenskapséar (2022).
6. OBLIGATIONSLAN 2023-12-31 2022-12-31
Obligationslan 2020 - 10 500 000
Obligationsian 2021 15 000 000 15 000 000
Redovisat varde 15 000 000 25 500 000
Obligationstan 2021farfaller till betalning 2025.
7. SKULDER TiLL KONCERNFORETAG 2023-12-31 2022-12-31
Ingdende skulder 3200 000 2 200 000
Arets upplaning - 1 000 000
Arets aterbetalningar -1 700 000 -
Redovisat varde 1 500 000 3 200 000
8. STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER 2023-12-31 2022-12-31
Stéllda sakerheter
Pantséttning av konto f6r bankgaranti 50 000 50 000
Eventualfdrpliktelser Inga Inga

Svensk Whiskyfinansiering AB

Org nr 559206-7127




9. VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARET

Inga vésentliga handelser efter rékenskapsaret.

/ Stockholm 2024-03-12
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Min revisionsberattelse har avgivits 2024- - -

Andreas Larsson

Auktoriserad revisor
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Revisionsberittelse

Till bolagsstamman i Svensk Whiskyfinansiering AB (publ), org.nr 56569206-7127

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden
Jag har utfért en revision av arsredovisningen for Svensk Whiskyfinansiering AB (publ) for ar 2023.

Enligt min uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och gereni alla
vasentliga avseenden réttvisande bild av Svensk Whiskyfinansiering AB (publ)s finansiella stallning per den 31
december 2023 och av dess finansiella resultat fér aret enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsberéattelsen ar
forenlig med arsredovisningens 6vriga delar.

Jag tillstyrker darfor att bolagsstamman faststéller resultatrakningen och balansrékningen for Svensk
Whiskyfinansiering AB (publ).

Grund for uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Mitt
ansvar enligt dessa standarder beskrivs nérmare i avsnittet Revisorns ansvar. Jag &r oberoende i férhéllande
till Svensk Whiskyfinansiering AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fuligjort mitt yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhamtat &r tilirackliga och &ndamalsenliga som grund fér mina
uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktdrens ansvar

Det &r styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att arsredovisningen uppréttas och att den
ger en réattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstéllande direktéren ansvarar aven for
den interna kontroll som de beddmer &r nédvéndig for att uppréatta en arsredovisning som inte innehéller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid uppréattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstéllande direktéren for bedémningen av
bolagets férmaga att fortsétta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om forhallanden som kan
paverka formagan att fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om
fortsatt drift tilldmpas dock inte om styrelsen och verkstallande direktéren avser att likvidera bolaget, upphora
med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Mina mal &r att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehailer
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att [amna en
revisionsberattelse som innehaller mina uttalanden. Rimlig sékerhet &r en hog grad av sakerhet, men &r ingen
garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka en
vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och
anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska beslut
som anvandare fattar med grund i arsredovisningen.

En ytterligare beskrivning av mitt ansvar for revisionen av arsredovisningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberéttelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar
Uttalanden
Utéver min revision av arsredovisningen har jag dven utfért en revision av styrelsens och verkstallande

direktérens férvaltning fér Svensk Whiskyfinansiering AB (publ) for ar 2023 samt av férslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller fériust.
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Jag tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt férslaget i forvaltningsberéttelsen och beviljar
styrelsens ledaméter och verkstallande direktéren ansvarsfrihet for rakenskapséret.

Grund for uttalanden

Jag har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Mitt ansvar enligt denna beskrivs nédrmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Jag &r oberoende i forhallande till Svensk Whiskyfinansiering AB (publ) enligt god
revisorssed i Sverige och har i ¢vrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhamtat ar tillrackliga och &ndamalsenliga som grund fér mina
uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktdrens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst eller férlust. Vid
férslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen &r férsvarlig med hansyn till
de krav som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stalining i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angelégenheter. Detta innefattar
bland annat att fortldpande bedéma bolagets ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation ar
utformad sa att bokféringen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angelégenheter i 6vrigt kontrolleras
pa ett betryggande sétt. Den verkstallande direktoren ska skéta den 16pande forvaltningen enligt styrelsens
riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgarder som &r nédvandiga for att bolagets bokféring ska
fullgéras i 6verensstammelse med lag och for att medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Mitt mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed mitt uttalande om ansvarsfrinet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sékerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller
verkstallande direktdren i nagot vasentligt avseende:

o foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon férsummelse som kan foranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

o pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Mitt mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed mitt
uttalande om detta, &r att med rimlig grad av sékerhet beddéma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet &r en hog grad av sdkerhet, men ingen garanti for att en revision som utférs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka atgarder eller férsummelser som kan foranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller férlust inte ar
forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av mitt ansvar for revisionen av férvaltningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberéttelsen.

Eskilstuna den 15 april 2024

Andreas Larsson
Auktoriserad revisor
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